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本

シ

リ

ー

ス

で

、

少

人

数

私

募

債

の

こ

と

を

書

い

た

。

実

は

少

人

数

私

募

債

に

関

し

て

、

明

確

な

規

定

が

商

法

に

あ

る

訳

で

は

な

い

。

た

だ

、

社

債

の

発

行

を

取

り

決

め

る

条

件

が

い

く

つ

か

あ

る

だ

け

で

、

逆

に

言

え

ば

、

発

行

条

件

さ

え

ク

リ

ア

す

れ

ば

、

ア

イ

デ

ア

し

だ

い

で

よ

り

一

層

、

私

募

債

の

魅

力

を

投

資

家

に

ア

ピ

ー

ル

す

る

こ

と

が

で

き

る

こ

と

に

な

る

。 

 

実

際

に

あ

っ

た

例

で

雑

誌

や

書

籍

で

紹

介

さ

れ

た

の

で

、

あ

る

い

は

ご

存

知

の

方

も

い

る

と

思

わ

れ

る

が

、

ホ

テ

ル

の

稼

働

率

で

金

利

が

変

わ

る

私

募

債

の

発

行

を

し

た

例

が

あ

る

。 

 

低

価

格

の

宿

泊

特

化

型

の

ホ

テ

ル

を

チ

ェ

ー

ン

展

開

す

る

会

社

が

、

東

京

品

川

駅

近

く

の

ホ

テ

ル

の

保

証

金

資

金

を

手

当

て

す

る

た

め

、

総

額

一

億

四

千

万

円

の

無

担

保

社

債

を

発

行

し

た

。 

 

基

本

金

利

は

二

．

五

％

だ

が

、

稼

働

率

に

応

じ

て

「

稼

働

率

連

動

金

利

」

を

上

乗

せ

す

る

仕

組

み

を

取

り

入

れ

た

。 

 
例

え

ば

、

年

平

均

客

室

稼

働

率

が

六

〇

％

以

上

七

〇

％

未

満

な

ら

一

％

を

上

乗

せ

、

七

〇

％

以

上

八

〇

％

未

満

な

ら

一

．

五

％

、

九

〇

％

以

上

な

ら

三

．
〇

％

上

乗

せ

の

五

．

五

％

に

な

る

。 

 

ホ

テ

ル

の

稼

働

率

が

上

が

れ

ば

上

が

る

ほ

ど

利

回

り

は

良

く

な

る

。

私

募

債

購

入

者

は

こ

の

ホ

テ

ル

の

集

客

に

協

力

す

れ

ば

す

る

ほ

ど

、

実

際

の

実

入

り

が

良

く

な

る

と

い

う

こ

と

で

、

自

社

の

東

京

出

張

の

時

は

必

ず

こ

の

ホ

テ

ル

に

宿

泊

さ

せ

る

。

ホ

テ

ル

に

と

っ

て

は

、

資

金

調

達

と

販

売

促

進

の

一

石

二

鳥

を

狙

う

こ

と

が

で

き

る

事

と

な

る 


